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KGBENHAVNS FONDSB@RS

Bagrsmeddelelse nr. 2010/11

Delarsrapport 1. halvar 2010 for Aalborg Boldspilklub A/S
Bestyrelsen har i dag godkendt selskabets delarsrapport for perioden 1. januar— 30. juni 2010.
Resumeé

e Resultatet far skat (EBT) for Aalborg Boldspilklub A/S i perioden blev et underskud pa
34,9 mio. DKK mod et underskud péa 20,4 mio. DKK i 1. halvar 2009.

e Omseetningen er faldet med ca. 18 mio. DKK, hvilket primaert kan henfares til
afviklingen af AaB fodbolds fire UEFA Cup kampe mod Deportivo la Coruna og
Manchester City. To semifinalekampe mod Brgndby og deltagelsen i pokalfinalen i 1.
halvar 2009.

e Omkostningerne er reduceret med ca. 6,5 mio. DKK hvilket primeert kan henfares til
den lavere kampaktivitet.

e Pa det sportslige omrade er saesonen afsluttet med en femteplads i SAS ligaen til AaB
Fodbold og sglvmedaljer til AaB Ishockey. AaB Handbold sikrede sig guld og
Champions League deltagelse.

o Det 50% ejede selskab Sport Nord A/S har afhaendet alle drifts aktiviteter.
Efterfalgende har Sport Nord A/S erhvervet 40% af kapitalandelen i Sport on Top ApS.

e Selskabet har ved indgaelse af to betingede salgsaftaler afhaendet ejendommene pa
Hadsundvej. Safremt begge aftaler gennemfgres som endelige aftaler i indeveerende
regnskabsar, forventes en regnskabsmeessig gevinst pa det samlede salg af
ejendomme.

e Som konsekvens af de to betingede salgsaftaler har selskabet besluttet at udskyde
den planlagte kapitaludvidelse til fijerde kvartal 2010.

e For regnskabsaret 2010 forventes et underskud, men mindre end det normaliserede
driftsunderskud i 2009.

e Egenkapitalen andrager pr. 30. juni 2010 37,8 mio. DKK.

Aalborg, den 30. august 2010

Med venlig hilsen
Aalborg Boldspilklub A/S

Poul Sgrensen
Adm. direkter

Eventuelle henvendelser bedes rettet til adm. direkter Poul Sgrensen pa tif. 22 49 11 37.
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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Aalborg Boldspilklub A/S
Hadsundvej 184

9000 Aalborg

CVR-nr. 10 99 85 30
Stiftet: 1. juli 1987
Hjemsted: Aalborg

TIf.: 96 3559 00
www.aabsport.dk

Bestyrelse

Finn Viggo Nielsen, formand

Nils Dorin Jacobsen, neestformand
Ole Mglgaard Kristensen

Jgrn Simonsen

Henrik Norman Thomsen

Bo Uggerhgij

Jesper Mgller Christensen

Direktion

Poul Henning Sgrensen
Carsten Greiffenberg

Ledelseserhverv

Bestyrelses- og direktionsmedlemmers ledelseshverv fremgar af arsrapporten 2009.

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Aalborg Boldspilklub A/S

Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Hoved- og nggletal

HOVEDTAL

2010 2009 2010 2009 ARET
Belgb i t DKK 2.kvartal 2. kvartal ATD ATD 2009
Resultatopggrelse
Entreindteegter 3.157 5.467 4749 10.700  16.327
Indteegter fra samarbejdspartnere 12.941 15.109 22.852 30.200 50.273
TV- og radioindtaegter 3.604 4.267 8.106 12.395 19.954
Preemie- og deltagerindtaegter 0 75 0 77 32
Anden omseetning 8.814 8.060 16.058 16.000 32.507
Nettoomsaetning 28.516 32.978 51.765 69.372 119.093
Indtaegter i alt 28.516 32.978 51.765 69.372 119.093
Eksterne omkostninger 15.726 19.851 27.746 35890 70.527
Personaleomkostninger 22.024 18.335 43.234 41456 84.770
Resultat far af- og nedskrivninger -9.234 -5.208 -19.215 -7.974 -36.204
Af- og nedskrivninger -2.310 -2.296 -3.849 -4,633 -12.646
Resultat far transferaktiviteter og finansielle poster -11.544 -7.504 -23.064 -12.607 -48.850
Resultat af transferaktiviteter -1.697 -507 -3.435 -3.397 -14.696
Resultat af primaer drift -13.241 -8.011 -26.499 -16.004 -63.546
Finansielle poster -7.120 -1473 -8.465 -4411 -23461
Resultat far skat -20.361 -9.484  -34.964 -20.415 -87.007
Periodensresultat -20.361 -7.241  -34.964 -15.833 -90.508
Balance
Langfristede aktiver 88.426 239.969 88.426 239.969 185.255
Kortfristede aktiver 121.395 53.921 121.395 53921 53414
Aktiveri alt 209.821 293.890 209.821 293.890 238.669
Egenkapital 37.826 147.353 37.826 147.353 72.788
Langfristede geeldsforpligtelser 19.546 21.222 19.546 21222  20.600
Kortfristede geeldsforpligtelser 152.449 125315 152449 125315 145281
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Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Hoved- og nggletal

2010 2009 2010 2009 ARET
Belgb i t.DKK 2.kvartal 2. kvartal ATD ATD 2009
Pengestrgmme
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -7.964 8.186 -12.619 10.733  10.580
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 12.802 -5.072 12.825 -14.257 -26.337
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -504 -5.470 -1.035 4116 8.439
Periodens samlede pengestreamme 4.334 -2.356 -829 592 -7.318
Investering
Immaterielle aktiver 96 4294 685 12.606  30.656
Materielle aktiver 0 562 733 1.250 3.168
Finansielle aktiver 0 216 0 401 696
NJGLETAL
Overskudsgrad (%) -46,4 -24,3 -51,2 -23,1 -53,4
Resultat pr. aktie (BPSBasic) (DKK) -5,74 -242 -9,85 -446  -25,50
Udvandet resultat pr. aktie (B°S-D) (DKK) -5,75 -242 -9,88 -4.47 -25,50
Cash How pr. aktie (DKK) -2,24 2,31 -3,56 3,02 2,98
Udbytte pr. aktie (DKK) 0 0 0 0 0
Indre veerdi pr. aktie (DKK) 10,7 415 205 0,0 20,3
Egenkapitalandel (%) 18,0 50,1 18,0 50,1 30,5
Ultimokurs 9 17 9 17 11
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte 96 126 100 128 114

Resultat og udvandet resultat pr. aktie er beregnet i overensstemmelse med IAS 33. @vrige nggletal er
beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger & Nagletal 2010”.
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Ledelsesberetning

Indledning

Aalborg Boldspilklub har i perioden 1. januar — 30. juni 2010 realiseret et underskud pa 34,9
mio. DKK far skat, hvilket er ca. 14,5 mio. DKK darligere end tilsvarende periode 2009.

Udviklingen i perioden kan i alt veesentlighed henfgres til manglende indtsegter fra lavere
fodboldaktivitet, hvor tilsvarende periode i 2009 bgd pa fire internationale fodboldkampe, to
pokal semifinaler og deltagelse i pokalfinalen. Herudover var 2009 resultatet positivt pavirket
af indteegter ved spillersalg med 5,3 mio. DKK.

Udviklingen i selskabet er fortsat preeget af meget vanskelige markedsforhold, hvilket i hogen
grad ogsad pavirker indtaegterne fra samarbejdspartnere. Tilbagegangen skyldes dog
hovedsagligt darligere sportslig performance i fodbold, og dermed manglende bonus fra
sponsorer, feerre tv-indtsegter og mindre entre til internationale kampe og pokal kampe i
forhold til samme periode 2009.

Det er ikke selskabets vurdering, at udviklingen i de markedsmeessige forhold aendres
vaesentligt i indevaerende regnskabsar, hvorfor der arbejdes pa yderligere reduktioner af
omkostningsniveauet.

De eksterne omkostninger er reduceret med 8,1 mio. DKK primaert som fglge af lavere
kampaktivitet.

Periodens resultat pa segment niveau viser fremgang i resultatet for Konference og College
aktiviteterne, men markant tilbagegang for den sportslige sektion — der som tidligere neevnt
kan relateres til fodbold.

AaB Fodbold fik i seesonen 2009/2010 en femteplads i SAS ligaen.

AaB Ishockey sluttede 2009/2010 seesonen med sglvmedaljerne om halsen efter nederlag til
Sgnderjyske i finalen.

AaB Handbold sikrede sig guldmedaljer ved at vinde i den sidste og afggrende finalekamp
hjemme i Gigantium Arena lgrdag 30. maj mod KIF Kolding. Sejren sikrede ligeledes
kvalifikation til Champions League gruppespillet i efteraret 2010.

| forbindelse med offentliggerelsen af Arsrapport for 2009 blev der varslet en raekke
omstruktureringer af selskabets aktiviteter og en samtidig styrkelse af selskabets finansielle
grundlag. Der var fire veesentlige forhold:

e Udbetaling af depositum fra Aalborg Kommune pé 13 mio. DKK
e Delvist salg af ejendommen pa Hadsundve;j

e Frasalg af aktiviteter i det associerede selskab Sport Nord A/S
e Kapitaludvidelse med forventet tegning pa 28 mio. DKK.

Udbetaling af depositum er gennemfart i maj maned mod betaling og sikkerhedsstillelse for
det rentetab kommunen matte fa.

Bgrsmeddelelse nr. 2010/11 Side 7 af 22



Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Delvist frasalg af ejendom er udvidet til at omfatte hele ejendomskomplekset pa Hadsundvej
gennem indgaelse af to betingede salgsaftale med henholdsvis fagforeningen 3F -
offentliggjort 26. april 2010 og Himmerland Boligselskab - offentliggjort 12. august 2010.

Der er frasolgt en kontorflgj og en raekke lagerhaller pa i alt ca. 4.000 kvm. til fagforeningen
3F, og naesten 9.000 kvm. er frasolgt til Himmerland Boligselskab, der vil renovere og
ombygge lokalerne til ungdomsboliger inklusive integreret AaB College.

Safremt begge betingede salgsaftaler gennemfgres som endelige aftaler i indeveerende
regnskabsar, forventes en regnskabsmaessig gevinst pa det samlede salg af ejendomme.

Det associerede selskab Sport Nord A/S hvoraf AaB A/S ejer 50% har i 2010 indgaet aftaler
om overdragelse af alle driftsaktiviteter til henholdsvis Peiter Sport og Sportsmann Gruppen.
Afviklingen af driftsaktiviteter har medfgrt et tab i niveauet 4 mio. DKK. Sport Nord A/S har
efterfalgende erhvervet 40% af kapitalandelen i et nyt selskab Sport on Top ApS. Dette
selskab har Peiter Sport gruppen som hovedaktionger. Peiter Sport har mange ars erfaring
med drift af sportsbutikker og driver Intersport butikker i en raekke nordjyske byer bl.a. en
Intersport- og Adidas-butik i det nye Friis Centret i Aalborg. Herfra drives ligeledes AaB
Shoppen.

Med etablering af denne aftale har AaB reduceret risikoen i bankkautioner og elimineret
selvskyldnerkautionen hos Sport Danmark. Det er selskabets vurdering, at den
tilbageveerende investering indebaerer stgrre fremtidigt potentiale end det tidligere set up.
Hovedaktionaeren i Sport on Top ApS har driftsansvar for selskabet, herunder AaB Shoppen,
ligesom der er indgaet saerskilt aftale mellem AaB og Sport on Top ApS vedr. sponsorat og en
reekke markedsfagringsmaessige aktiviteter.

| januar blev der pa en ekstraordineer generalforsamling besluttet at nedseette stykstgrrelsen
pa selskabets aktier fra kr. 25,00 til kr. 5,00, hvorved aktiekapitalen blev nedskrevet med kr.
71.564.500 til nominelt kr. 17.891.125.

Pa den ordinzere generalforsamling blev en forhgjelse af selskabets aktiekapital i forholdet
1:1 og med fortegningsret for selskabets aktionserer vedtaget. Der blev herefter igangsat en
proces, der skal sikre gennemfgrelsen af en sddan kapitaludvidelse med forventet udbetaling
af provenu i 3. kvartal 2010.

Som konsekvens af de to betingede og vaesentlige ejendomssalgsaftaler har selskabet
besluttet at udskyde den planlagte kapitaludvidelse fra tredje til fjerde kvartal 2010.

Resultat forventningerne for regnskabséaret 2010 er fortsat et underskud, men mindre end det
normaliserede driftsunderskud i 2009. Dette med baggrund i forventet regnskabsmaessig
gevinst pa det samlede salg af ejendomme. Endvidere er der allerede gennemfgrt markante
reduktioner i de fremadrettede kontraktlige forpligtelser vedrgrende personaleomkostningerne
med en effekt pd ca. 8 mio. DKK i 2. halvar i forhold til 1. halvar. Forventningen bygger
ligeledes p& fortsat positiv udvikling i Konference og College aktiviteterne samt mindre
tilbagegang i indteegter fra de sportslige aktiviteter i forhold til 2009.
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Udsendte fondsbgrsmeddelelser i 2010

Nr.
Nr.
Nr.
Nr.
Nr.
Nr.
Nr.
Nr.

Nr.
Nr.

2010-10
2010-09
2010-08
2010-07
2010-06
2010-05
2010-04
2010-03

2010-02
2010-01

- Orientering om betinget salg af ejendom og udskydelse af kapitaludvidelse

- Delarsrapport for 1. kvartal 2010

- Forlgb af ordineer generalforsamling i Aalborg Boldspilklub A/S
- Aalborg Boldspilklub A/S seelger ejendom

- Indstilling fra bestyrelsen i Aalborg Boldspilklub A/S

- /Endring i bestyrelsen i Aalborg Boldspilklub A/S

- Indkaldelse til ordinaer generalforsamling i Aalborg Boldspilklub A/S

- Arsrapport 2009 for Aalborg Boldspilklub A/S, omstrukturering, bankaftale og

emission

- Forlgb af ekstraordineer generalforsamling i Aalborg Boldspilklub A/S

- Indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling i Aalborg Boldspilklub A/S

Finanskalender 2010

Emne Dato

Arsregnskabsmeddelelse 2009 Mandag, 29.03.10
Generalforsamling Mandag, 26.04.10
Delarsrapport 1. januar — 31. marts 2010 Tirsdag, 25.05.10
Delarsrapport 1. januar — 30. juni 2010 Mandag, 30.08.10
Delarsrapport 1. januar — 30. september 2010 Fredag, 19.11.10
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Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1.
januar - 30. juni 2010 for Aalborg Boldspilklub A/S.

Delarsregnskabet, der ikke revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleegges i
overensstemmelse med IAS 34 "Preesentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og
danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at deldrsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for perioden 1. januar - 30. juni 2010.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat
og af selskabets finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Aalborg, den 30. august 2010

Direktion

Poul Henning Sgrensen Carsten Greiffenberg

Bestyrelse

Finn Viggo Nielsen Nils Dorin Jacobsen Ole Mglgaard Kristensen
Formand Neestformand

Jarn Simonsen Henrik Norman Thomsen Bo Uggerhgj

Jesper Mgller Christensen
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Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Resultatopgerelse

2010 2009 2010 2009
Belgb i t.DKK 2. kvartal 2. kvartal ATD ATD
Entreindtaegter 3.157 5.467 4749 10.700
Indtaegter fra samarbejdspartnere 12.941 15.109 22.852 30.200
TV/radio-rettigheder 3.604 4.267 8.106 12.395
Praemie og deltagerindtaegter m.v. 0 75 0 77
Anden omsaetning 8.814 8.060 16.058 16.000
Nettoomseetning 28.516 32.978 51.765 69.372
Sponsor og reklame 1.736 840 2444 1.933
Kamp- og spilleromkostninger 5.213 8.744 9.975 16.176
Administration 2.765 1.995 4,019 3.765
Andre eksterne omkostninger 6.012 8.272 11.308 14.016
Eksterne omkostninger i alt 15.726 19.851 27.746 35.890
Personaleomkostninger 22.024 18.335 43.234 41.456
Omkostninger i alt 37.750 38.186 70.980 77.346
Resultat for af- og nedskrivninger -9.234 -5.208 -19.215 -7.974
Af- og nedskrivninger -2.310 -2.296 -3.849 -4.633
Resultat for transferaktiviteter og finansielle poster -11.544 -7.504 -23.064 -12.607
Resultat af transferaktiviteter -1.697 -507 -3.435 -3.397
Resultat af primaer drift -13.241 -8.011 -26.499 -16.004
Andel af resultat efter skat i associeret virksomhed -5.157 -514 -5.062 -2.089
Fnansielleindteegter -241 555 34 870
Finansielle omkostninger -1.722 -1.514 -3.437 -3.192
Resultat for skat -20.361 -9.484 -34.964 -20.415
Skat af periodens resultat 0 2.243 0 4582
Periodensresultat -20.361 -7.241 -34.964 -15.833
Resultat pr. aktie
Resultat pr. aktie (BPS) -5,74 -2,42 -9,85 -4,46
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) -5,75 -2,42 -9,88 -4.47
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Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Balance
AKTIVER
Belgb i t.DKK 30.06.10 30.06.09 31.12.09
Goodwill 1.654 3.256 1.654
Kontraktrettigheder 15.948 23.342 18.638
Rettigheder, avrige 0 0 0
Immaterielle aktiver i alt 17.602 26.598 20.292
Hendomme 0 97.105 76.319
Lokaleindretning 30.314 31.863 30.850
Inventar og driftsmidler 20.876 28.348 24.946
Materielle aktiver i alt 51.190 157.316 132.115
Kapitalandele i associeret virksomhed 0 10.386 0
Kapitalandelei gvrigt 140 119 139
Udlan til associeret virksomhed 0 4.500 0
Rettighed 7.721 8.666 8.111
Depositum 11.773 24.302 24.598
Udskudt skatteaktiv 0 8.082 0
Fnansielle aktiver i alt 19.634 56.055 32.848
Langfristede aktiver i alt 88.426 239.969 185.255
Varebeholdninger 492 1.353 558
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4701 14.982 6.878
Tilgodehavende hos associeret virksomhed 2672 9.607 7.140
Andre tilgodehavender 12.882 20.712 19.650
Periodeafgreensningsposter 1.957 5.656 2.159
Likvide beholdninger 7.282 1611 3.429
29.986 53.921 39.814
Aktiver bestemt for salg 91.409 0 13.600
Kortfristede aktiver i alt 121.395 53.921 53.414
Aktiver i alt 209.821 293.890 238.669
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Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Balance

PASSVER

Belgb i t.DKK 30.06.10 30.06.09 31.12.09
Aktiekapital 17.891 89.456 89.456
Seerlig fond 71.565 0 0
Overfart resultat -51.630 57.897 -16.668
Egenkapital i alt 37.826 147.353 72.788
Kreditinstitutter 19.546 21.222 20.600
Langfristede forpligtelser i alt 19.546 21.222 20.600
Driftskonto 17.552 3.142 12.870
Kreditinstitutter 85.605 80.642 85.586
Beregnede feriepenge 6.935 4.059 4.846
Leverandgrgeeld og andre geeldsforpligtelser 28.070 29.390 28.129
Periodeafgraensningsposter 14.287 8.082 13.850
Kortfristede forpligtelser i alt 152.449 125.315 145.281
Forpligtelser i alt 171.995 146.537 165.881
Passiver i alt 209.821 293.890 238.669
Segmentoplysninger

Kommentarer til aktiviteternes afhaengighed af sseson

Aktiver bestemt for salg

Udskudt skatteaktiv

Eventualaktiver, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v.

Neertstéende parter
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Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Egenkapitalopgarelse

Aktie- Seerlig Overfart

Belab i t.DKK kapital fond resultat | alt
Egenkapital pr. 01.01.09 89.456 0 73.730 163.186
Periodens egenkapitalbevaegelser:

Periodensresultat 0 0 -15.833 -15.833
Egenkapital pr. 30.06.09 89.456 0 57.897 147.353
Egenkapital pr. 01.01.10 89.456 0 -16.666 72.790
Periodens egenkapitalbevaegelser:

Overfgrsel seerlig fond -71.565 71.565 0 0
Periodensresultat 0 0 -34.964 -34.964
Egenkapital pr. 30.06.10 17.891 71.565 -51.630 37.826
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Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Pengestregmsopgarelse

2010 2009 2010 2009
Belgb i t.DKK 2. kvartal 2. kvartal ATD ATD
Periodensresultat -20.361 -7.241 -34.964 -15.833
Reguleringer 11.385 7.106 16.077 13.333
Forskydning i driftskapital:
Varebeholdninger 234 -72 66 54
Tilgodehavender 997 18.243 7.817 17.519
Leverandgrgeeld og andre geeldsforpligtelser 1.744 -9.125 1.788 -2.252
Pengestrgmme fra drift far finansielle poster -6.001 8.911 -9.216 12.821
Modtagne renteindtaegter og lignende indtaegter -241 555 34 870
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.722 -1.280 -3.437 -2.958
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -7.964 8.186 -12.619 10.733
Kab af immaterielle aktiver 0 -4.294 0 -12.606
Keb af materielle aktier 0 -562 0 -1.250
Kab af finansielle aktiver 0 -216 0 -401
Salg af finansielle aktiver 12.802 0 12.825 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 12.802 -5.072 12.825 -14.257
Afdrag palangfristede lan -504 -493 -1.035 -1.953
Nedbringelse af kortfristede |an 0 -4.977 0 -4.977
LAneoptagelse 0 0 0 11.046
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -504 -5.470 -1.035 4.116
Periodens samlede pengestrgmme 4.334 -2.356 -829 592
Likvide beholdninger ved periodens begyndelse -14.604 825 -9.441 -2.123
Likvide beholdninger ved periodens slutning -10.270 -1.531 -10.270 -1.531

Likvide beholdninger ved periodens slutning specificeres saledes:

Likvide beholdninger 7.282 1611 7.282 1611
Kortfristet bankgeeld -17.552 -3.142 -17.552 -3.142
| alt -10.270 -1.531 -10.270 -1.531
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten afleegges i overensstemmelse med IAS 34 “Preesentation af
delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til arsregnskabet for 2009, hvortil der
henvises.

Arsregnskabet for 2009 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

2. /Endring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation

Selskabet har implementeret nye regnskabsstandarder samt fortolkningsbidrag som traeder i
kraft for regnskabsaret 2010, herunder blandt andet IFRS 3 "Business Combinations”. De nye
regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag har ikke pavirket indregning og maling.

Ved udarbejdelse af arsrapporten for 2009 blev resultat af transferaktiviteter preesenteret som
en seerskilt post i resultatopggrelsen. Regnskabsposten omfatter transferindteegter med
fradrag af transferomkostninger samt af- og nedskrivninger pa kontraktrettigheder. | tidligere
regnskabsar er transferindteegter indregnet som nettoomsaetning og transferomkostninger er
indregnet i kamp- og spilleromkostninger. Af- og nedskrivninger pa kontraktrettigheder,
herunder restveerdier ved salg af kontraktrettigheder, er tidligere indregnet under
afskrivninger.

Herudover blev der ligeledes i arsrapporten for 2009 foretaget reklassifikation af eksterne
omkostninger  imellem regnskabsposterne  sponsor- og reklame, kamp- og
spilleromkostninger, administration og andre eksterne omkostninger, ligesom der er foretaget
mindre redaktionelle tilpasninger af balancens poster.

Der er foretaget tilpasning af sammenligningstal for 1. halvar 2009 i resultatopggrelse,
balance og noter samt tilpasning af hoved- og nggletal.

Der er med virkning for regnskabsaret 2010 foretaget reklassifikationer vedrgrende
segmenter. Der henvises til note 4 for yderligere beskrivelse heraf.

Zndringerne i praesentationen pavirker ikke det samlede resultat, aktiver, egenkapital og
pengestrgmme. Den aendrede klassifikation har endvidere ikke pavirket indregning og maling
og har saledes ikke pavirket resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie.

3. Regnskabsmaessige skgn og vurderinger
Regnskabsmaessige vurderinger vedrgrende delarsregnskabet

Halvarsregnskabet er aflagt under forudsaetning om fortsat drift. Ledelsens vurdering heraf er
baseret pd, at selskabet disponerer over et tilstreekkeligt likviditetsberedskab til finansiering af
drift og investeringer samt betaling af forpligtelser.

Likviditetsberedskabet er opgjort pa baggrund af bestyrelsesgodkendt og revideret forecast
for regnskabséaret pa basis af de farste seks méaneders drift, hvori der er indregnet den
forventede likviditetseffekt af blandt andet fglgende vaesentlige fremtidige begivenheder:
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e Aktieemission med forventet tegning pa 28 mio. DKK
e Associeret selskabs frasalg af driftsaktiviteter
e Delvist salg af ejendommen Hadsundvej

Nordea Bank har givet tilsagn om at stille nedvendige kreditfaciliteter til radighed for
selskabet, under forudseetning af at foranstdende realiseres.

Bestyrelsen har, pa baggrund af beslutning pa den ordinaere generalforsamling, bemyndigelse
til at foretage en kapitaludvidelse med fortegningsret for selskabets nuvaerende aktioneerer,
og der arbejdes pr. afleeggelsestidspunktet p& at gennemfgre kapitaludvidelsen, hvortil der er
positive tilkendegivelser fra investorer pa mindst 50% af den forventede aktieemission.
Prospekt i forbindelse med kapitaludvidelsen er under udarbejdelse.

Det associerede selskab Sport Nord A/S hvoraf AaB A/S ejer 50% har i 2010 indgaet aftaler
om overdragelse af alle driftsaktiviteter til tredjemand. Sport Nord A/S har efterfglgende
erhvervet 40% af kapitalandelen i et nyt selskab Sport on Top ApS.

I marts 2010 er der indgaet betinget aftale med fagforeningen 3F Faglig Forbund om salg af
en del af ejendommen Hadsundvej i Aalborg.

| august 2010 er der indgaet betinget aftale med Himmerland Boligforening om salg af
resterende del af ejendommen Hadsundvej i Aalborg.

Ledelsen vurderer fortsat at de tilbageveerende betingelser for opnaelse af kreditfaciliteter er
sandsynlige, selvom der selvfglgelig er vaesentlig usikkerhed herom.

Ledelsen anser, under hensyntagen til foranstaende, selskabets kapitalberedskab forsvarligt i
forhold til selskabets drift, og afleegger derfor delarsregnskabet under forudsaetning af fortsat
drift.

Skgnsmeessig usikkerhed

Ved opggrelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skgn
over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa
balancedagen. Skgn, der er veesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages bl.a. ved
opggrelsen af veerdiansaettelsen, herunder af- og nedskrivninger pa langfristede aktiver,
hensatte forpligtelser samt eventualforpligtelser.

De anvendte skan er baseret pa forudszetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men som
i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige eller
ungjagtige, og uventede begivenheder eller omsteendigheder kan opstd. Endvidere er
virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater
afviger fra disse skgn. Seerlige risici for selskabet er omtalt i ledelsesberetningen.

De veesentligste skgn som ledelsen foretager ved anvendelsen af selskabets
regnskabspraksis og den vaesentligste skonsmeessige usikkerhed forbundet hermed, er de
samme som ved udarbejdelsen af arsregnskabet for aret 2009.
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Anvendt regnskabspraksis

Som led i anvendelsen af selskabets regnskabspraksis foretager ledelsen vurderinger, ud
over skgnsmaessige vurderinger, som kan have vesentlig indvirkning pa de i
delarsregnskabet indregnede belgb.

Nedskrivningstest
| forbindelse med arsregnskabsafslutninger gennemfares veerditest af de langfristede aktiver.

4, Segmentoplysninger
Selskabets aktiviteter fordelt p4 segmenter fordeler sig saledes:

2. kvartal 2010

College/ Ikke

Sport Konference Sportshotel fordelt I alt
Segmentoplysninger
Omseetning til eksterne kunder 24.910 2.005 1.601 0 28.516
Intern omsaetning mellem segmenter 296 183 526 -1.005 0
Segmentomsaetning i alt 25.206 2.188 2.127 -1.005 28.516
Segmentresultat fgr skat -18.590 -1.036 -735 0 -20.361
Skat af periodens resultat 0 0 0 0 0
Segmentresultat -18.590 -1.036 -735 0 -20.361
Langfristede aktiver
Langfristede aktiver (segmentaktiver) 45.371 33.288 9.767 0 88.426
2. kvartal 2009

College/ lkke

Sport Konference Sportshotel fordelt I alt
Segmentoplysninger
Omseetning til eksterne kunder 28.660 2.524 1.794 0 32.978
Intern omsaetning mellem segmenter 622 1.628 105 -2.355 0
Segmentomsaetning i alt 29.282 4.152 1.899 -2.355 32.978
Segmentresultat fgr skat -6.264 -1.426 -1.794 0 -9.484
Skat af periodens resultat 1.512 357 374 0 2.243
Segmentresultat -4.752 -1.069 -1.420 0 -7.241
Langfristede aktiver
Langfristede aktiver (segmentaktiver) 197.598 36.650 5.721 0 239.969
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Kolonnen ikke fordelt udggr i det veesentligste elimineringer.

1. halvar 2010

College/ lkke

Sport Konference Sportshotel  fordelt I alt
Segmentoplysninger
Omseetning til eksterne kunder 44.005 4.040 3.720 0 51.765
Intern omsaetning mellem segmenter 718 366 705 -1.789 0
Segmentomsaetning i alt 44.723 4.406 4.425 -1.789 51.765
Segmentresultat far skat -31.882 -1.836 -1.246 0 -34.964
Skat af periodens resultat 0 0 0 0 0
Segmentresultat -31.882 -1.836 -1.246 0 -34.964
Langfristede aktiver
Langfristede aktiver (segmentaktiver) 45.371 33.288 9.767 0 88.426
1. halvar 2009

College/ lkke

Sport Konference Sportshotel  fordelt I alt
Segmentoplysninger
Omseetning til eksterne kunder 60.168 5.272 3.932 0 69.372
Intern omsaetning mellem segmenter 1.126 2.542 216 -3.884 0
Segmentomseetning i alt 61.294 7.814 4.148 -3.884 69.372
Segmentresultat fgr skat -14.606 -2.424 -3.385 0 -20.415
Skat af periodens resultat 3.203 607 772 0 4.582
Segmentresultat -11.403 -1.817 -2.613 0 -15.833
Langfristede aktiver
Langfristede aktiver (segmentaktiver) 197.598 36.650 5.721 0 239.969

Kolonnen ikke fordelt udggr i det veesentligste elimineringer.

Der er med virkning for regnskabsaret 2010 foretaget reklassifikationer vedrgrende
segmenter. Tidligere blev det enkelte segment belastet af en beregnet husleje til daekning af
feelles renteomkostninger m.v. i segment Sport. Med virkning fra 01.01.10 bliver
renteomkostningen fordelt til det enkelte segment.

Der er foretaget tilpasning af sammenligningstal og aendringen har ikke pavirket resultatet
samlet.
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5. Kommentarer til aktiviteternes afhaengighed af saeson

Der har i perioden veeret spillet kampe i fodbold, handbold og ishockey. AaB Konference og
AaB College har ikke decideret afhaengighed af saeson.

6. Aktiver bestemt for salg

Selskabet erhvervede i 2007 ejendommen Hadsundvej 184, Aalborg med henblik pa
selskabets egen anvendelse af ejendommen.

Ejendommen er besluttet afheendet og den del af kostprisen, som kan henfgres til
ejendommen, er pr. 31.12.09 reklassificeret fra materielle anlaegsaktiver til aktiver bestemt for
salg. Der er dog ikke foretaget udskillelse af finansiering af ejendommen, idet denne ikke er
seerskilt finansieret.

Jf. fondsbgrsmeddelelse af den 26.04.10 har Aalborg Boldspilklub A/S indgaet betinget aftale
med fagforeningen 3F, Fagligt Feelles Forbund, om salg af ejendom.

Tilsvarende er der jf. fondsbgrsmeddelelse af den 12.08.10 indgaet betinget aftale med
Himmerland Boligforening om salg af ejendom.

7. Udskudte skatteaktiver

Selskabet har ultimo 2009 opgjort indregnede udskudte skatteaktiver til DKK 0.

Der er ikke indregnet veerdi af periodens resultat, da det med henvisning til arsregnskabet for
2009 ikke anses for sandsynligt, at de udskudte skatteaktiver kan realiseres indenfor en
flerarig periode.

8. Eventualaktiver, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v.

| forbindelse med salg af kontraktrettigheder knytter der sig i enkelte tilfeelde betalinger, der
farst effektueres, nar en reekke betingelser er opfyldt. Indtaegter herfra indregnes i takt med,
at betingelserne opfyldes.

Selskabet har indgdet kontrakter med spillere og treenere, der er uopsigelige for selskabet i
kontraktperioden. Der pahviler som falge heraf selskabet betydelige lgnforpligtelser.

Selskabet har indgaet aftale med Aalborg Kommune om benyttelse af Energi Nord Arena.
Aftalen er uopsigelig og lgber indtil ar 2019.

Som sikkerhed for mellemveerende med kreditinstitut 103,1 mio. DKK har selskabet stillet
falgende sikkerheder:

e Ejerpantebrev 85 mio. DKK med pant i ejendommen Hadsundvej 184, Aalborg bogfart
veerdi 78,0 mio. DKK.

e Ejerpantebrev 12,5 mio. DKK med pant i ejendommen Hadsundvej 184, Aalborg bogfart
veerdi 13,6 mio. DKK.

e Virksomhedspant 20 mio. DKK omfattende simple fordringer, varelagre og uindregistrerede
kgretgjer, driftsmateriel, drivmidler, goodwill m.v.

e Transporti TV-midler.
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Depositum pa 4,5 mio. DKK til sikkerhed for tredjemands forpligtelser overfor K/S Hadsundvej
(Hadsundvej, etape ).

Som sikkerhed for associeret virksomheds mellemveerender med kreditinstitutter har
selskabet stillet folgende sikkerheder:

e Pantesikkerhed i kreditinstitutindestaende. Indestdende udggr pr. 30.06.10 2,5 mio. DKK
e Kaution, maksimeret til 10,5 mio. DKK

e Selvskyldnerkaution for driftskredit, maksimeret til 6,4 mio. DKK

Selskabet har indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anleegsaktiver. De
leasede aktiver star som sikkerhed for leasingforpligtelser.

Kontraktlige forpligtelser

Belgb i t.DKK 30.06.2010 30.06.2009
Forfalder inden for 1 ar 900 914
Forfalder inden for 2 — 5 ar 784 1.202
Forfalder efter 5 ar 0 0
Leasingforpligtelse i alt 1.684 2.116

Aalborg Boldspilklub A/S har indgaet operationelle leasingkontrakter med en lgbetid pa
mellem 2 — 6 ar vedrgrende kgkken- og kontormaskiner samt vare- og personbiler.

Lejeforpligtelser

Selskabet har indgdet 2 lejekontrakter vedrgrende ejendommen Hadsundvej 184, Aalborg
samt lejekontrakt vedrgrende Hornevej 2, Aalborg @. Lejemalene pa Hadsundvej kan opsiges
med 6 maneders varsel til den fagrste dag i en maned. Dog kan lejemaélene tidligst opsiges 10
ar efter ikrafttreeden til ophgr den 01.02.17. Den arlige betaling er aftalt til t. DKK 3.117, hvilket
betyder en lejeforpligtelse pr. 30.06.10 pd t.DKK 20.523.

Lejemalet vedrgrende Hornevej kan opsiges med 12 maneders varsel, men kan dog tidligst
opsiges til fraflytning den 01.03.22. Den arlige betaling udger t.DKK 252, hvilket betyder en
lejeforpligtelse pr. 30.06.10 pa t.DKK 2.940.

9. Neertstaende parter

Aalborg Boldspilklub A/S har ingen nzertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Aal-
borg Boldspilklub A/S.

Aalborg Boldspilklub A/S’ nzertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabets
bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Neertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnaevnt
personkreds har veesentlige interesser.

Der her ud over ledelsens seedvanlige aflganning og aktieoptionsprogrammer som omtalt i
arsregnskabet for 2009 ikke veeret transaktioner med direktion og bestyrelse.

Bgrsmeddelelse nr. 2010/11 Side 21 af 22



Aalborg Boldspilklub A/S
Del8rsrapport 1. januar - 30. juni 2010

Endvidere omfatter de nzertstdende parter den associerede virksomhed, Sport Nord A/S, hvor
Aalborg Boldspilklub A/S har betydelig indflydelse.

Associeret virksomhed

Samhandel med associeret virksomhed har omfattet fglgende:

Belgb i t.DKK 2. kvt. 2010 2. kvt. 2009
Kgb af varer og tjenesteydelser fra associeret virksomhed 6 53
Salg af varer og tjenesteydelser til associeret virksomhed 378 2.935
Renter -246 424

Af tilgodehavende hos associeret virksomhed pr. 30.06.2010 udgar fastforrentede stdende 1an
i alt t.DKK 4.500.

Herudover omfatter mellemvaerender med associeret virksomhed almindelige forretnings-
mellemveerender vedrgrende kgb og salg af varer og tjenesteydelser. Mellemvarendet er
forrentet og indgds p& samhandelsbetingelser svarende til selskabets @vrige kunder og
leverandgrer.
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